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INVESTRADE PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
31 MART 2019 TARIHi ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz
Gegmemis  Denetimden Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
VARLIKLAR Dipnot 31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Dénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 625.183 171.220
Finansal Yatirimlar 4 - 755.251
Ticari Alacaklar 5 36.299 -
Diger Alacaklar 6 455.851 31.135
Pesin Odenmis Giderler 7 61.710 31.287
Diger Doénen Varliklar 14 79.907 7.934
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 1.258.950 996.827
Duran Varliklar
Diger Alacaklar 6 22.054 22.054
Maddi Duran Varliklar 8 515.147 548.973
Ertelenmis Vergi Varligi 21 707.745 825.707
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 1.244.946 1.396.734
TOPLAM VARLIKLAR 2.503.896 2.393.561
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 5 5.163 17.964
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 12 141.429 191.397
Kisa Vadeli Diger Karsiliklar 10 - 167
Diger Borglar 6 12.771 11.647
Ertelenmis Gelirler 7 - -
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 159.363 221.175
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Karsiliklar 23.979 16.727
Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli Karsiliklar 12 23.979 16.727
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 23.979 16.727
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 13 4.990.000 4.990.000
Tanimlanmig Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayiplari 13 (251) (251)
Sermaye Avanslari 13 450.000 -
Gegmis Yillar Karlari/(Zararlari) 13 (2.900.335) (341.549)
Ddnem Net Kéri/(Zarari) 13 (218.860) (2.492.541)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 2.320.554 2.155.659
TOPLAM KAYNAKLAR 2.503.896 2.393.561

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



INVESTRADE PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 31 MART 2019 HESAP DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR VE KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmenmis Gegmenmis
Cari Dénem ~ Onceki Dénem
i 1 Ocak - 1 Ocak -
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 31 Mart 2019 31 Mart 2018
Hasllat 15 48.417
Briit Kar/(Zarar) 48.417 -
Genel Yonetim Giderleri (-) 16-17 (975.103) (453.295)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18 824.017 -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 18 (2.885) -
Esas Faaliyet Kan/(Zaran) (105.554) (453.295)
FINANSMAN GIDERI ONCESi FAALIYET KARI/ (ZARARI)
Finansman Gelirleri 20 4.656
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ (ZARARI) (100.898) (453.295)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri (117.962) 101.856
Dénem Vergi (Gideri)/Geliri 21 - -
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 21 (117.962) 101.856
DONEM KARI/(ZARARI) (218.860) (351.439)
Pay Basina Kazang
Sirdurilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang/(Kayiplari) 22 (0,044) (0,070)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirimayacaklar
Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/(Kayiplari) 12
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 12
DIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (218.860) (351.439)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



INVESTRADE PORTFOY YONETiIMi ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 31 MART 2019 HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMEMI$
OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU
(Tutarlar Tirk Liras (“TL”) cinsinden sunulmustur.)

Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Birikmis Karlar
Odenmis Kapsamli Gelirler ve Giderler  Toplam
Sermaye Diger Kazang/ . Ozkaynaklar
! :ermaye Kaylglar (Akt'ugryal Gegmis Yillar Kar/ Net Donem Kari/(Zarari) ’
vanslari (Zararlar)
(Kazang/ (Kayip))

(Dipnot 13) | (Dipnot 13) (Dipnot 13) (Dipnot 13) (Dipnot 13) (Dipnot 13)

Bakiye 1 Ocak 2018 1.000.000 - - - (341.549) 658.451

Onceki Ddnem Karinin Transferi - - - (341.549) 341.549 -

Net Donem Kari/(Zarari) - - - - (351.439) (351.439)

Bakiye 31 Mart 2018 1.000.000 - - (341.549) (351.439) 307.012

Bakiye 31 Aralik 2018 4.990.000 - (251) (341.549) (2.492.541) 2.155.659

Onceki Ddnem Karinin Transferi - - - (2.492.541) 2.492.541 -

Net Dénem Kari/(Zarari) - - - - (218.860) (218.860)

Sermaye Avanslari - 450.000 - - - 450.000

Nakit Sermaye Odemesi - - - -

Diger Degisiklikler Nedeni ile Artig N N i (66.245) (66.245)
(Azals)

Bakiye 31 Mart 2019 4.990.000 450.000 (251) (2.900.335) (218.860) 2.320.554

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




INVESTRADE PORTFOY YONETiMi ANONiM SiRKETI
1 0CAK - 31 MART 2019 HESAP DONEMINE AIT NAKIS AKI§ TABLOSU
(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetim  Bagimsiz Denetim
Gegcmemis _ Gegmemis
Cari Dénem Onceki Dénem
Dionot 1 Ocak - 1 Ocak -
P 31 Mart 2019 31 Mart 2018
A. isletme Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 71.855 -455.327
Donem Kari/Zarari (218.860) (351.439)
Donem Net Kéri/Zarar Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 160.689 (69.552)
Amortisman ve ltfa Gideri lle llgili Dizeltmeler 19 35.475 31.137
Kidem Tazminati Karsiligi 12 7.252 1.167
Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler 21 117.962 (101.856)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler _ 130.026 (34.336)
Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ligili
Duzeltmeler . 14 (496.688) (118.362)
Ticari Alacaklardaki Artis (Azalig) ile ligili Diizeltmeler 6 (36.299) -
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalig (Artis) 7 (30.423) -
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile llgili Diizeltmeler 5 (12.801) 19.458
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis
(Azalis) ' ' 12 (50.135) 74.651
Faaliyetler ile llgili Diger Borglardaki Artis (Azalig) ile llgili
Duzeltmeler 6 1121 (10.083)
Finansal Yatirmlardaki Artis (Azalig) 4 755.251 -
B. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglar (1.647) (63.793)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislari 8 (1.647) (63.793)
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari 383.755 -
Diger Nakit Girigleri (Cikislari) 13 (66.245) -
Sermaye Avanslari 13 450.000
Yabanci Para Gevirim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalig) (A+B+C) 433.963 (519120)
D. Yabanci Para Cevirim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalig) (A+B+C+D) 453.963 (519.120)
E. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 171.220 631.610
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 625.183 112.490

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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INVESTRADE PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

2.1.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Investrade Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket"), 10 Kasim 2017 tarihinde stanbul Ticaret Siciline tescil edilmis  ve

15 Kasim 2017 tarih, 9452 Sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket Tirkiye'de
faaliyet gdstermekte olup sirket merkezi, Giirsel Mahallesi, imrahor Caddesi, 34400 Kagithane/istanbul'da
bulunmaktadir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 40'inci ve 55'inci maddeleri uyarinca Portféy Yoneticiligi
faaliyet izin belgesini almak igin 06.04.2018 tarihinde Sermaye Piyasasi Kuruluna miracaat etmis, Sermaye
Piyasas! Kurulunun 09.08.2018 tarih 2018/35 sayil biilteninde Sirket'in faaliyet izni ile portfdy yoneticiligi yetki
belgesi veriimesi talebinin olumlu kargilanarak 14.08.2018 tarih PY$/PY.51/937 nolu faaliyet yetki belgesi
verilmigtir.

31 Mart 2019 tarihi itibariyla personel sayisi 6 kisidir (31 Aralik 2018 : 6 kisi).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
Sunuma iligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”), Sermaye Piyasasi Kurulu
(“SPK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

lligikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri I, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi"
(Teblig) hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan ylrurliige konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlari /
Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas alinmistir.

iligikteki finansal tablolar, SPK'nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Biilteni'nde yayimladigi duyuru
ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gdsterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar diginda, tarihi maliyet esasina gore
tutulan yasal kayitiara SPK'nin 1I-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar
Teblig’'ne uygunlugun saglanmasi agisindan gerekli dlizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak
hazirlanmistir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket'in gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar igin sunum para birimi olan Ttrk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, sirketin finansal tablolari dnceki
dénemle kargilastirmali olarak hazirlanmaktadir.

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
gorildiginde yeniden siniflandirilir ve énemli farkliliklar agiklanir.



INVESTRADE PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

22,

23.

24.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket'in ilisikteki finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil
Resmi Gazete'de yayimlanan 11-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi
(“Teblig”) hikimlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5.
Maddesine gore Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarr Kurumu tarafindan yayinlanan
TMS/TFRSYyi esas alirlar. Bu kapsamda Sirket, 31 Mart 2019 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolarini
TMS/TFRS’lere uygun olarak hazirlamistir.

Sirket'in 31 Mart 2019 tarihli finansal tablolari, 06 Mayis 2019 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.
Genel Kurul'un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye donik
olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden duzenlenir. Sirketin, TFRS 9 “Finansal Araglar”
standardinin zorunlu kildigi muhasebe politikasi degisiklikleri haricinde, 2018 yili icerisinde muhasebe
politikalarinda bir degisiklik olmamistir.

TFRS 9 “Finansal araglar” standardina ilk gegis

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olan ve TMS
39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme’nin yerini alan TFRS 9 “Finansal araglar” standardini, 1 Ocak
2018 tarihi itibariyla etkisinin dnemsiz seviyede olmasi sebebiyle, TFRS 9 standardina ilk gecise iliskin 1 Ocak
2018 tarihi itibariyla olusmus kimulatif etkiyi, 31 Mart 2019 tarihli finansal durum tablosundaki geg¢mis yillar
karlarini dizeltmeden; cari dénem kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna kaydetmistir.

31 Mart 2019 tarihli finansal durum tablosu ile 1 Ocak - 31 Mart 2019 hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosu ise TFRS 9'a uygun olarak sunulmustur.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yukimliliklerin siniflandirmasina iliskin degisiklikler asagida
ozetlenmistir. Soz konusu siniflama farkliliklarinin, agagida listelenen finansal varliklarin 6lgiimine iligkin bir etkisi
bulunmamaktadir:

Finansal varliklar TMS 39’a gore onceki siniflandirma  TFRS 9’a gore yeni siniflandirma
Nakit ve nakit benzerleri Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet
Ticari alacaklar Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet
Finansal varliklar TMS 39’a gore onceki siniflandirma  TFRS 9’a gore yeni siniflandirma
Ticari borglar itfa edilmis maliyet itfa edilmis maliyet

TFRS 9, finansal varliklar ve yikimldltklerin siniflandirmasi ve 6lgilmesi ile ilgili zorunluluklarin yanisira TMS
39'da yer alan gergeklesen deger dusuklugu zarari modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de
icermektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,

gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildi§i ddnemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket'in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde dnemli bir degisiklik olmamustir.



INVESTRADE PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

2.5.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye donuk olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden
duzenlenir.

Yeni ve Revize Edilmis Muhasebe Standartlari

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmig ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler

Yayimlanmig ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya bagslanmamis degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmig fakat hentiz yirirlige girmemis ve erken uygulanmasina izin verilmekle
birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi
belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yararliige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek
gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yayinlanmistir. Bu Standart kiralama
islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut TMS 17 “Kiralama islemleri” Standardinin, TFRS Yorum
4 “Bir Anlasmanin Kiralama islemi icerip icermediginin Belirlenmesi” ve TMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalari —
Tesvikler” yorumlarinin yerini almakta ve TMS 40 “Yatinm Amacli Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler
yapilmasina neden olmustur. TFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin
bilancoda ve faaliyet kiralamasina iligkin yukimlGluklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe
modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tum kiralamalar i¢in mevcut finansal kiralama muhasebesine
benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler igin
muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir.

TFRS 16, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda bagslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olmakla birlikte TFRS
15 “Musteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardini uygulamaya baslayan isletmeler igin erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket, TFRS 16'nin  uygulanmasinin finansal tablolari (izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS 9'daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017'de finansal araglarin muhasebelestirimesine yonelik agiklik kazandirmak iizere TFRS
9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal varliklar, TFRS 9'un diger
ilgili gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti Gizerinden veya gergede uygun deger farklari diger
kapsamli gelire yansitilarak dlgilebilir. TFRS 9 uyarinca, s6zlesmesi erken sona erdirildiginde, henliz 6denmemis
anapara ve faiz tutarini blyuk dlclide yansitan 'makul bir ilave bedel' 6denmesini gerektiren erken ddeme opsiyonu
iceren finansal varliklar bu kriteri kargilamaktadir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri igin gecerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket, TFRS 9 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolari tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
TMS 28'deki degisiklikler- istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Uzun Dénemli Yatinimlar

KGK tarafindan Aralik 2017'de istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlardan 6zkaynak y6nteminin
uygulanmadigi diger finansal araglarin 6lciminde de TFRS 9'un uygulanmasi gerektigine aciklik getirmek tizere
TMS 28'de degisiklik yapiimistir. Bu yatinmlar, esasinda, isletmenin istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki net
yatirnminin bir pargasini olugturan uzun dénemli elde tutulan paylaridir. Bir isletme, TMS 28'in ilgili paragraflarini
uygulamadan dnce, bu tlir uzun donemli yatirimlarin 6iglimiinde TFRS 9'u uygular. TFRS 9 uygulandiginda, uzun
vadeli yatirimlarin defter degerinde TMS 28'in uygulanmasindan kaynaklanan herhangi bir diizeltme yapilmaz.
Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.
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Sirket, TMS 28 degisikliginin  uygulanmasinin  finansal tablolari (zerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

KGK tarafindan Mayis 2018 tarihinde yayinlanmistir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil
uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik belirsizlikler
bulunabilir. TMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina agiklik getirmekle birlikte,
ancak bunlara iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagina yonelik rehberlik
saglamamaktadir. TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin
etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagini agiklija kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer alan hiikiimlere
ilave gereklilikler getirmektedir. Bu yorumun yardrlik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan raporlama
donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, TFRS Yorum 23’in uygulanmasinin
finansal tablolari (izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Guncellenen kavramsal gergeve KGK tarafindan 25 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal Cerceve;
UMSK'ya yeni UFRS'leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan temel ¢erceveyi ortaya
koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer islemlerin ayni
sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve boylece yatirimcilar, borg verenler ve kredi veren diger
taraflar icin faydall bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cergeve, sirketlere, belirli bir islem igin herhangi bir
UFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalari gelistirmelerine ve daha genis bir bigimde,
paydaslarin bu standartlari anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci olmaktadir. Giincellenen Kavramsal
Cergeve ise dnceki versiyonundan daha kapsamli olup, UMSK’ya standartlarin olusturuimasinda gerekli olan tim
araclarin saglanmasini amaglamaktadir.

Guncellenen Kavramsal Cergeve finansal raporlamanin amacindan baslayarak sunum ve agiklamalara
kadar standart olusturulmasinin tiim ydnlerini kapsamaktadir. Glincellenen Kavramsal Cerceve, belirli bir islem
icin herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadi§i durumlarda muhasebe politikalarini gelistirmek icin Kavramsal
Cergeve'yi kullanan sirketler icin, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemlerinden itibaren gegerli olacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UFRS’deki iyilestirmeler
Halihazirda yirirlikte olan standartlar igin yayinlanan “UFRS'de Yillik lyilestirmeler / 2015-2017 Donemi”

asagida sunulmustur.

Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS’lerdeki
bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirketin finansal tablolari Uzerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimini karsilayan msterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki artisini nasil
muhasebelestirecegine aciklik getirmek tizere degistirilmistir.

Musterek taraflardan biri kontrol glictini elde ettiginde, bu islem agsamali olarak gergeklesen isletme birlesmesi
olarak dikkate alinarak satin alan tarafin dnceden sahip oldugu payi gercege uygun degeriyle yeniden dlgmesi
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gerekecektir. Taraflardan birinin msterek kontroli devam ettiginde (ya da misterek kontroll elde ettiginde) daha
once sahip olunan payin yeniden élglimesi gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal araglara yapilan
ddemeler de dahil olmak Uzere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan islemlerle tutarl olarak (6rnegin; kar
veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlari igerisinde veya dzkaynaklarda), muhasebelestirimesini agikliga
kavusturmak Uizere degistirilmistir.

UMS 23 Borglanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden ylrutlldugl durumlarda aktiflestirilebilir borglanma
maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amagli borglanma havuzuna, halihazirda gelistirme asamasinda
olan veya ingaati devam eden 6zellikli varliklarin finansmant igin dogrudan borglanilan tutarlarin dahil edilmemesi
gerektigine agiklik kazandirmak tzere degistirilmistir. Kullanima veya satisa hazir olan 6zellikli varliklarin — veya
oOzellikli varlik kapsamina girmeyen herhangi bir varligin - finansmani icin direkt borglanilan tutarlar ise genel
amagli borglanma havuzuna dahil ediimelidir.

UMS 19'daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiigilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Dedisiklik, Kiigiilme veya Yiikiimliliiklerin Yerine Getirilmesi
(UMS 19'daki Degisiklikler) baglikli degisiklik yayimlanmistir. Yapilan degisiklikle, planda yasanan bir degisikligin
veya kigilmenin yani sira yukumliliklerin yerine getiriimesinin muhasebelestirimesine agiklik getiriimektedir.

Bir sirket bundan sonra dénemin hizmet maliyetini ve net faiz maliyetini belirlemek i¢in glincellenen cari aktleryal
varsayimlari kullanacak ve plana iliskin herhangi bir yukimlalugin yerine getirilmesinde ortaya ¢ikan kazang
veya zararlarin hesaplanmasinda varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu durumun
etkileri diger kapsamii gelir icerisinde ayri olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket, UMS 19 degisikliginin  uygulanmasinin  finansal tablolari (zerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz
yayimlanmamis yeni ve degistirilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki
("UFRS”) degisiklikler Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“‘UMSK”) tarafindan yayinlanmis fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu
sebeple TFRS'nin bir parcasini olugturmazlar.

Buna bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara
UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri
bu standart ve yorumlar TFRS'de yurirlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

18 Mayis 2017'de, UMSK tarafindan UFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri standardi yayimlanmigtir. Sigorta
sOzlesmeleri igin uluslararasi gegerlilikte ilk standart olan UFRS 17, yatinmcilarin ve ilgili diger kisilerin
sigortacilarin maruz kaldigi riskleri, karliliklarini ve finansal durumunu daha iyi anlamalarini kolaylastiracaktir.
UFRS 17, 2004 yilinda gegici bir standart olarak getirilen UFRS 4'Un yerini almistir. UFRS 4, sirketlerin yerel
muhasebe standartlarini  kullanarak sigorta sdzlesmelerinin - muhasebelestirmelerine izin  verdiginden
uygulamalarda ¢ok gesitli muhasebe yaklasimlarinin kullaniimasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak,
yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal performanslarini karsilastirmalari giiglesmistir. UFRS 17, tlim sigorta
s6zlesmelerinin tutarli bir sekilde muhasebelestirimesini ve hem yatirimcilar hem de sigorta sirketleri agisindan
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2.6.

UFRS 4’Uin yol actigi karsilastirilabilirlik sorununu ¢ézmektedir. Yeni standarda gore, sigorta ylkimlultkleri tarihi
maliyet yerine glincel degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler dlizenli olarak giincelleneceginden
finansal tablo kullanicilarina daha yararli bilgiler saglayacaktir.

UFRS 17'nin yartrliik tarihi 1 Ocak 2021 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri olmakla birlikte,
erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UFRS 17'nin uygulanmasinin Sirket'in finansal tablolari tizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
UFRS 3'deki degisiklikler - Bir isletmenin Tanimi

22 Ekim 2018'de UMSK, bir isletme tanimini revize eden UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” ndeki rehberde
dedgisiklikler yapti. Birigletme olarak kabul edilmek igin, bir satin alma, bir girdi ve birlikte gikti yaratma yetenegine
onemli dlglide katkida bulunan bir stireg igermelidir. Yeni rehber, bir girdi ve dnemli bir stirecin ne zaman mevcut

oldugunu degerlendirmek icin bir cerceve sunmaktadir (ikti tretmeyen ilk asama sirketler icin de dahil).

Degisikligin yirGrltk tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinden itibaren
gecerli olacaktir.

UMS 1 ve UMS 8'deki degisiklikler — “Onemli”nin Tanimi

UMSK tarafindan Ekim 2018'de yapilan degisiklik “Onemli” kavraminin tanimini ve nasil uygulanmasi gerektigini
netlestiriyor. Ek olarak, tanimlamaya eslik eden agiklamalar gelistirilmistir. Son olarak, degisiklikler ile onemli
taniminin tGm UFRS Standartlari ile tutarli olmasi amaglanmistir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, bu degisikligin uygulanmasinin finansal tablolari izerindeki muhtemel
etkilerini degerlendirmektedir.

KGK tarafindan yayinlanan ilke karar

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Ttrkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina yonelik asagidaki ilke
kararlarini yayimlamistir. llgili karar 31 Aralik 2018 tarihinden sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerli olmak Uzere uygulanmigtir.

2018-1 Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi

KGK 17 Ekim 2018 tarihinde alinan karar ile ayni konuda 2013 yilinda alinan karar revise edilmistir. Bu karar ile
haklarin birlestiriimesi yontemine devam edilmis, ilave olarak muhasebe politikalarinda yeknesaklik saglamak
icin belirleyici bir takim hikumler getirilmigtir. llgili degisikligin Sirket finansal raporlamasinda etkisi olmamistir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ucret, Komisyon ve Faiz Gelir/Giderleri

Ucret ve komisyon, gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon ynetim iicreti komisyonlari, portfdy ynetimi komisyonlari, yatirm danismanligi hizmet
gelirleri tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir.

Ucret ve komisyon giderleri hizmet gerceklestigi veya ddeme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler.
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Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz gelirleri; vadeli
mevduat faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temetti geliri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettil geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda
alnir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmdarlerine gore dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali émdir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde
ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gdzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye dontk
olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden gikariimasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang
veya kayip satis hasilati ile varli§in defter dederi arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Siire (Yil) Amortisman Orani
Demirbaglar 3-15 %6,66-%33,33
Ozel Maliyetler 3-5 %20-%33,33

Varliklarda Deger Diistkligu

Sinirsiz émrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger diistikligii testi uygulanir. itfaya
tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazaniimasinin miimkin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya
¢lkmasi halinde deger disuklugi testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini agmasi
durumunda deger dusuklugu karsiligr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri distldikten sonra elde
edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin buytk olanidir.

Deger dusukliginin degerlendirilmesi icin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en disuk
seviyede Sirketlanir (nakit Greten birimler). Serefiye haricinde deger distikligine tabi olan finansal olmayan
varliklar her raporlama tarihinde deger disukligunin olasi iptali igin gozden gegirilir.

Borclanma Maliyetleri

Tum borglanma maliyetleri, gider olarak olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydediimektedir.

Finansal Araclar

Finansal yatirnmlar

Sirket'in finansal varliklari bilyik olgiide nakit ve nakit benzerleri ile ticari alacaklardan olusmakta ve soz konusu
finansal varliklar “ltfa edilmis maliyeti ile Olgllen finansal varliklar” olarak siniflandirimakta ve
muhasebelestiriimektedir.

S0z konusu finansal varliklarin alim ve satim iglemleri “Teslim tarihi’ne gére kayitlara alinmakta ve kayitlardan
cikariimaktadir.
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Finansal varliklarin siniflandiriimasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar” dogrultusunda
y6netim tarafindan satin alma amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde belirlenmektedir.

Tdm finansal varliklar, gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan ve gergede uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercege uygun piyasa de@erinden varsa yatirimla ilgili satin
alma masraflari da dahil olmak tzere maliyet bedelleri Gzerinden gdsteriimektedir.

Yénetimin sdzlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sézlesme sartlarinin belirli
tarinlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igerdigi, sabit veya belirli
odemeleri olan, aktif bir piyasada igslem gérmeyen ve tlrev arag olmayan finansal varliklari itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren
12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak siniflandirilirlar. itfa edilmis maliyeti
ile muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri”
kalemlerini igermektedir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin élglimii

itfa edilmis maliyeti ile dlgilen finansal varliklar ve gercede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsihginin élgiimi finansal varligin durumu ve gelecek ekonomik
ilgili 6Gnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak icin bir Sirket énemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin dlgilmesi igin uygun model ve varsayimlarin secilmesi

- lligkili beklenen kredi zarari ve her tip Uriin / piyasaya yonelik ileriye donlik senaryolarin sayisi olasiligini
belirleme

Beklenen kredi zararini 6igme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belilenmesi

Tiirev finansal araglar

Sirket'in tlirev islemleri yabanci para / faiz swap islemlerinden olusmaktadir. Tirev finansal araglar sdzlesme
tarihindeki gercege uygun degeri ile muhasebelestirilir ve sonraki raporlama donemlerinde gergege uygun
degerleri ile yeniden dl¢Ulir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket'in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum birimi olan Turk Lirasi ("TL") cinsinden ifade
edilmigtir.

Her bir islemin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para cinsinden parasal varlik ve yikimlilikler raporlama dénemi sonunda gegerli
olan kurlar kullanilarak TL'ye c¢evrilmektedir. Gergede uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan
kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degderin belirlendigi tarinteki kurlar esas
alinmak suretiyle TL'ye gevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden élgllen yabanci para birimindeki parasal olmayan
kalemler yeniden cevrilmeye tabi tutulmazlar.

Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazang miktari, net ddnem karinin sirket hisselerinin dénem igindeki adirlikli ortalama pay adedine
bélinmesiyle hesaplanmaktadir.
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Tirkiye'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yil kazanglarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari,
hisse basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim dénemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi
dagitimlarinin gegmise déniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

UMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gdérmeyen isletmeler hisse
basina kazan¢ aciklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gérmediginden ekli finansal
tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamis, dipnotlarda belirtilmistir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aclklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tum olaylari kapsar.

Sirket'in, bilango tarihinden sonraki duizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yikimlultkler ve Sarta Bagh Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yGkimltlGgun bulunmasi, yukimllugin yerine — getiriimesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yikumlalik tutarinin gavenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukimlilige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6ninde bulundurularak, bilango tarihi
itibartyla yakimlGlGgUn yerine getirimesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yakimluligun karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak 6lgilmesi
durumunda soz konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugtinkli degerine esittir.

Karsihdin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Gclinci taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve guvenilir bir sekilde o6l¢timesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsiligi, donem kari veya zararl hesaplanmasinda dikkate alinan cari donem ve ertelenen vergi
karsiliklarinin tamamidir.

Cari vergi

Cari yil vergi ylkimluliigu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Gizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirimesi
mumkun olmayan kalemleri harig tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gésterir. Sirket'in
cari vergi yukumlulugu bilango tarihi itibariyla yasallagsmis ya da dnemli 6lgtide yasallagsmis vergi orani kullanilarak
hesaplanmistir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi yakimlilugi veya varligi, varliklarin ve yikimluliiklerin finansal tablolarda gésterilen tutarlar ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yéntemine gére vergi
etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
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yukumldltikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timd igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olugan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Bahse konu varlik ve yukimlllkler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme iligskin gegici fark, serefiye
veya diger varlik ve yikimldllklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Ertelenmis vergi yukimlUlukleri, Sirket'in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diistk oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki
yatinmlar ve i ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tima igin hesaplanir. Bu
tir yatim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitl degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin
kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin sadlayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadidi 6Iglide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yakimlulikleri varliklarin gergeklesecedi veya yukumiGlUklerin yerine getirilecegi
donemde gegerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyla yasallasmis veya dnemli dl¢lide yasallasmis vergi
oranlar (vergi diizenlemeleri) (izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yikimluliklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da
yukumldltiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yikimlulikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yuktmluliklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yikimlGluklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iliskilendirimesi ya da Sirket'in cari vergi varlik ve yukimlGltklerini netlestirmek suretiyle 6deme
niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmig vergisi
Dogdrudan ézkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin
ertelenmis vergi de dogrudan ézkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk
kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile ddneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya
da gelir olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminatlari

Tirkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikariima durumunda ddenmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“UMS 19”) uyarinca séz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yukimlUlugu, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yukimlilik tutarlarinin net bugiinkli degerine gdre hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmigtir. Hesaplanan tim aktleryal kazanclar ve kayiplar gelir tablosuna yansitiimistir.

Varliklarda Deder Dusukligu

Finansal varliklar digindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair gdstergelerin
varligi agisindan incelenir. Bir varligin kayitli degeri, tahmini yerine koyma deg@erinden biylk ise deger diisuklugi
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karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degeri ile kullanim degerinden yuksek olani olarak kabul
edilir. Kullanim degeri, varhigin strekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve
kullanim émrii sonundaki satis degerinin toplaminin bugiinkl degeridir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigcimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in portfoy yonetimi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar)
kullandi§i ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi dénemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Kiralama islemleri

Sirket'in “kiraci” oldugu durumlar - finansal kiralama

Sirket, finansal kiralama yoluyla elde ettigi varliklarini “Rayi¢ dederi ile kira 6demelerinin bugtinkii degerinden dustik
olanini esas almak suretiyle kaydetmektedir. Finansal kiralama yoluyla edinilen varliklar maddi duran varliklar iginde
siniflandirimakta ve bu varliklar faydali 6miirleri esas alinmak suretiyle amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal
kiralama s6zlesmelerinden kaynaklanan borglar yikimiulikte “Ticari borglar” hesabinda gésterimektedir.

Sirket'in “kirac” oldugu durumlar - operasyonel kiralama

Sirket, operasyonel faaliyetleri dahilindeki kira anlagmalarina istinaden yaptigi kira 6demelerini kira siresi boyunca,
esit tutarlarda gider kaydetmektedir. Operasyonel kiralamaya tesvik amaciyla elde edilen ve edilecek faydalar da ayni
sekilde esit tutarlarda operasyonel kiralama donemi boyunca kar veya zarar ve kapsamli gelir tablosuna yansitilir.

Iliskili taraflar

Finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (bu Standartta “raporlayan isletme” olarak kullanilacaktir) iligkili olan
kisi veya isletmedir.

Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir yesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili sayilir:

S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme Uzerinde kontrol veya mlsterek kontrol glictine sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletme tizerinde énemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir Uyesi
olmasi durumunda.

Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili sayilir:
(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun Uyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl ortaklik
ve diger bagl ortaklik digerleri ile iliskilidir).
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2.7.

(i) lisletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de Gyesi oldugu bir grubun Gyesinin) istiraki ya da i
ortakligi olmasi halinde.

(i) Her iki isletmenin de ayni bir Gglinci tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) lisletmelerden birinin igiincii bir igletmenin is ortakiigi olmasi ve diger igletmenin séz konusu Ggiincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v)  lsletmenin, raporlayan igletmenin ya da raporlayan igletmeyle iliskili olan bir isletmenin galisanlarina iligkin
olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) lsletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir Kisi tarafindan kontrol veya miitereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme tzerinde dnemli etkisinin bulunmasi veya s6z
konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir tyesi olmasi halinde.
iligkili tarafla yapilan iglem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yukumilGlklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

viii)  Isletmenin veya onun bir parcasi oldugu grubun baska bir Giyesinin, raporlayan isletmeye veya raporlayan
isletmenin ana ortakligina kilit yonetici personel hizmetleri sunmasi halinde.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yikimlGlik tutarlarini etkileyecek,
bilanco tarihi itibari ile vukuu muhtemel yikimlilik ve taahhltleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli
olabilmektedir. Tahminler dlzenli olarak gdzden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapiimakta ve gerceklestikleri
dénemde gelir tablosuna yansitiimaktadirlar. Ancak, gergek sonuglar, bu sonuglardan farklilik gésterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var
olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z 6niinde bulundurularak varsayimlar yapar.
Kullanilan 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe politikalarinda
gosterilmektedir. Baglicalari, asagidaki gibidir:

Kidem tazminati yukimlaligu aktieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislari ve ¢alisan ayriima
oranlari) kullanilarak belirlenir.

Ertelenmis vergi varliklari gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve birikmis zararlardan
faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan ertelenmis vergi
varliklarin tutari belirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara iligkin énemli tahminler ve
degerlendirmeler yapmak gerekmektedir.

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve ylktmlGlUklerini, bilango kalemlerinde Finansal Raporlama Standartlari ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir. Ertelenmis vergi varlik ve yukimlGlUklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani
%22'dir (31 Aralik 2018: %22).

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2019 31 Aralk 2018
Bankalar 625.183 171.220
- Vadesiz mevduat 625.183 171.220
- Vadeli mevduat -- --
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 625.183 171.220
Faiz geliri tahakkuku - -
Toplam 625.183 171.220
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5.1.

5.2.

6.1.

6.2.

FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Kira sertifikasi - 755.251
Toplam 755.251
TICARI ALACAK VE BORGLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Ticari alacaklar 36.299 -
Toplam 36.299
Kisa Vadeli Ticari Borglar
31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Ticari borglar 5.163 17.964
Toplam 5.163 17.964

Sirket'in kisa vadeli ticari borglarinin vadelerine gore yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
3 aya kadar 5.163 17.964
Toplam 5.163 17.964
DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar
31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Personelden alacaklar 4.427 1.904
Verilen depozito ve teminatlar 451.424 424
Diger alacaklar - 28.807
Toplam 455.851 31.135
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Verilen depozito ve teminatlar 22.054 22.054
Toplam 22.054 22.054

Sirket'in diger alacaklarinin vadelerine gére yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
3-12 ay aras| 455.851 31.135
1-5 yil arasi 22.054 22.054
Toplam 477.905 53.189
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6.3.

7.1.

7.2.

Kisa Vadeli Diger Borglar
] 31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 12.771 11.647
Toplam 12.771 11.647
Sirket'in diger borglarinin vadelerine gore yaslandirmasi asagidaki gibidir:
31 Mart 2019 31 Aralik 2018
3 aya kadar 12.771 11.647
Toplam 12.771 11.647
PESIN ODENMIi$ GIDERLER VE ERTELENMi$ GELIRLER
Pesin Odenmis Giderler
31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Gelecek aylara ait giderler 61.710 31.287
Toplam 61.710 31.287
Ertelenmis Gelirler
Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).
MADDI DURAN VARLIKLAR
Maliyet Bedeli Demirbaglar Ozel Maliyetler Toplam
1 Ocak 2018 Bakiye 89.886 485.424 575.310
Aliglar 120.908 4932 125.840
Satiglar -- - -
31 Aralik 2018 Bakiye 210.794 490.356 701.150
Aliglar 1.650 - 1.650
Satiglar - - -
31 Mart 2019 Bakiye 212.444 490.356 702.800
Birikmig Amortismanlar
1 Ocak 2018 Bakiye (2.888) (16.181) (19.069)
Dénem Gideri (35.038) (98.070) (133.108)
Satiglar - - -
31 Aralik 2018 Bakiye (37.926) (114.251) (152.177)
Dénem Gideri (10.958) (24.518) (35.476)
Satiglar - - -
31 Mart 2019 Bakiye (48.884) (138.769) (187.653)
31 Aralik 2018 Net Deger 172.868 376.105 548.973
31 Mart 2019 Net Deger 163.560 351.587 515.147

Donem iginde muhasebelestirilen maddi duran varliklara iligkin deger dustkIGgu kaybi bulunmamaktadir.
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10.

1.

12.

Amortisman giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2019 31 Mart 2018

Maddi duran varliklar 35.476 31.138
Maddi olmayan duran varliklar - -
Toplam 35.476 31.138

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket'in maddi olmayan duran varliklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Yoktur).

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).

GALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIN KARSILIKLAR

Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsiliklar

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Borg karsiliklari - 167

Toplam 167
TAAHHUTLER

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Personele iliskin ddenecek vergi ve fonlar 116.791 165.329
Personele iliskin 6denecek sosyal glvenlik kesintileri 24.638 26.068
Toplam 141.429 191.397
Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Uzun Vadeli Kargiliklar
31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Kidem tazminati karsiligi 23.979 16.727
Toplam 23.979 16.727
Kidem tazminati karsiliginin hareketi asagida sunulmustur:
31 Mart 2019 31 Aralik 2018
1 Ocak bakiyesi 16.727 428
Hizmet maliyeti 7.252 16.621
Aktieryal (gelir)/gider - (322)
Odenen (-) - -
Dénem Sonu 23.979 16.727
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13.

Yirirlikteki is Kanunu hikimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
s6zlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin édenmesi yukimlGligu vardir. Ayrica,
halen yirirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu'nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Ajustos
1999 tarih, 4447 sayli yasalar ile degisik 60. maddesi hikmu geregince kidem tazminatini alarak isten ayriima
hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yikimlGliga bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet
sartlaryla ilgili bazi gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirimesi ile Kanun'dan
cikariimigtir.

Kidem tazminati yukimltlligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsihgu,
Sirket'in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yukimlGlik tutarinin bugtinkii
dederinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir.

UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yikimldliklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda
aktueryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini dngérar.

Bu dogrultuda, toplam yikumldliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktleryal varsayimlar agagida belirtiimistir.
Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami yukumlillik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.

Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltimesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, gelece@e iligkin, calisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yakimlGlGgindn buglinkl degeri tahmin edilerek hesaplanir.

Emeklilik yas!: Bireylerin en erken emekli olabilecegi yas olarak dikkate alinmistir.

iskonto orani: Agirlikli ortalama sermaye maliyeti olarak belirlenmistir.

Reel maas artis orani: Personelin emekli olacagi yila kadar her yil enflasyon oraninda zam alacadi tahmin edilmigtir.

Kidem tazminati tavani: 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle T.C. Maliye Bakanligi tarafindan ilan edilen kidem tazminati
tavani olarak belilenmistir.

Kidem tazminat alarak isten ayriima olasili§i: iste§e bagli isten ayriimalar neticesinde édenmeyip, Sirkete kalacak
olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistr.

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
iskonto orani 17,00% 17,00%
Enflasyon orani 13,50% 13,50%
Net iskonto orani 3,08% 3,08%
Kidem tazminati alarak isten ayriima olasilig 100 100
Kidem tazminati tavani 6.018 5434

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

Sirket'in 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ddenmis sermaye yapisi agagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Pay Pay
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi  Orani Pay Tutari Pay Adedi Orani  Pay Tutan
Hamid Abdullah Hussein Al-Ahmar 2.894.000 58,0% 2.894.000 2.894.000 58,0%  2.894.000
Investrade Companiy B.S.C. 1.996.000 40,0% 1.996.000 1.996.000  40,0%  1.996.000
International Trading & Investment Co. 100.000 2,0%  100.000  100.000 2,0% 100.000
Toplam 4.990.000 100% 4.990.000 4.990.000 100%  4.990.000
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Sirketin sermayesi 4.990.000 TL olup 4.990.000 adet hisseden olugmaktadir. Hisselerin itibari degeri hisse
basina 1 TL'dir. Imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Sirket 18 Haziran 2018 tarihinde 1.000.000 TL olan sermayesini 3.990.000 TL nakit olarak artirarak 4.990.000
TL'ye yikseltmistir.

Sirket'in 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla bilancolarinda yansitmis oldugu 6z sermaye kalemleri
asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Esas sermaye 4.990.000 4.990.000

Diger kazanc/kayiplari (Aktlieryal ((kayip)/kazang) (251) (251)

Sermaye avanslari 450.000 -

Gecmis yil karlari/(zararlarr) (2.900.335) (341.549)

Net dénem kari/(zarar) (218.860) (2.492.541)

Toplam 2.320.554 2.155.659
Sermaye Avanslari

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Sermaye avanslari 450.000 -
Toplam 450.000

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedek bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Yoktur).
Yasal yedekler TUrk Ticaret Kanunu’na gdre ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) odenmis sermayenin
%20’sine erigene kadar, ge¢mis dénem ticari karinin yillik %5'i oraninda ayrilir. lkinci tertip yasal yedekler, birinci

tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tim nakdi temettii dagitimlari tizerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Dider Kapsamli Gelirler veya Giderler

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Tanimlanmis fayda planlari yeniden dlciim kazanc/(kayiplari) (251) (251)
Toplam (251) (251)

Gecmis Yil Kari/(Zaran):

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Dénem basi (341.549) -
Net dénem karindan zararindan transfer (2.492.541) (341.549)
Diger degisiklikler nedeniyle artis/azalis (66.245) -
Toplam (2.900.335) (341.549)

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Yoktur (31 Aralik 2018:Yoktur).
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DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger D6nen Varliklar

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

is avanslari 32.401
Devreden KDV 30.776
Vergi dairesinden alacaklar 16.730 -
Personele verilen avanslar -- 7.934
Ddonem Sonu 79.907 7.934

Cari Dénem Vergisi ile ilgili Varliklar
Yoktur (31 Aralik 2018:Yoktur).

Diger Duran Varliklar

Yoktur (31 Aralik 2018:Yoktur).

Diger Kisa Vadeli Yukumliilukler

Yoktur (31 Aralik 2018:Yoktur).

HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Portfdy ydnetim gelirleri 48.417
Briit satiglar 48.417
Satis indirimleri (-) -
Net satiglar 48.417
BRUT KAR/(ZARAR) 48.417

GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2019 31 Mart 2018

Genel yonetim giderleri 975.103 453.295
Toplam 975.103 453.295
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17.

18.

18.1.

18.2.

19.

20.

20.1.

20.2.

NIiTELIKLERINE GORE GIDERLER

Genel Yonetim Giderleri 1 Ocak — 31 Mart 2019 1 Ocak — 31 Mart 2018
Personel licret, prim, ikramiye vb. giderleri 510.564 264.883
Vergi resim ve harglar 110.485 6.327
Yénetim giderleri 107.701 -
Kira giderleri 100.430 50.820
Danismanlik giderleri 53.312 18.379
Amortisman giderleri 35.475 31.138
Ofis giderleri 24540 19.619
Arac giderleri 11.602 37.994
Aidat giderleri 10.752 6.942
Kidem tazminati karsilik giderleri 7.252 1.167
Diger 2.990 16.026
Toplam 975.103 453.295

ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

1 Ocak =31 Mart 2019 1 Ocak — 31 Mart 2018

Kur fark gelirleri 47.876
Yurtdisi komisyon gelirleri 719.192
Diger 56.949
Toplam 824.017

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

1 Ocak =31 Mart 2019 1 Ocak — 31 Mart 2018

Kur farki giderleri 207
Komisyon giderleri 2.678
Ertelenmis finansman giderleri -
Toplam 2.885
GESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER
Amortisman ve itfa giderleri 1 Ocak -31 Mart 2019 1 Ocak -31 Mart 2018
Genel yonetim giderleri 35475 31.138
Toplam 35.475 31.138

Personel Giderleri

1 Ocak =31 Mart 2019 1 Ocak — 31 Mart 2018

Genel yonetim giderleri

510.564 264.883

Toplam

510.564 264.883

FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI

Finansman Gelirleri
Finansman Gelirleri

Kar payi gelirleri

1 Ocak -31 Mart 2019 1 Ocak - 31 Mart 2018
4.656 -

Toplam

4.656

Finansman Giderleri

Yoktur (31 Aralik 2018:Yoktur).

23



INVESTRADE PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

21.

GELIR VERGILERI (ERTELENMiS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

1 Ocak - 1 Ocak -

Gelir Tablosundaki Vergi Karsiligi 31 Mart 2019 31 Mart 2018

Kurumlar vergisi karsiligi - -

Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (117.962) 101.856

Toplam (117.962) 101.856
Kurumlar Vergisi

Sirket ve Tlrkiye'de yerlesik badli ortakliklari, Tirkiye'de yirtrlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina
tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dérdinci ayin yirmi besinci gunii
aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte ddenmektedir.

Turkiye'de, kurumlar vergisi orani 31 Mart 2019 tarihi itibariyla %22'dir (2018: %22). Ancak, 5 Aralik 2017 tarihli
ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”un 91inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen gegici
10uncu madde uyarinca kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme dénemlerine ait kazanglari lizerinden
ddenmesi gereken kurumlar vergisinin %22 oraniyla hesaplanmasi ve sonrasinda tekrardan %20 orani ile
vergilendirimeye devam edilmesi dngortlmektedir. Bu slire zarfinda Bakanlar Kurulu'na %22 oranini %20
oranina kadar indirme yetkisi verilmistir.

31 Mart 2019 tarihinde sona eren dénem itibariyla, vergi mevzuati uyarinca tiger aylik donemler itibariyla olusan
kazanglar Uzerinden %22 (2018: %20) oraninda gegici vergi hesaplanarak ddenmekte ve bu sekilde ddenen
tutarlar yillik kazang tzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Yapilan Kanun degisikligi ile 2018,
2019 ve 2020 yillarr igin bu oran %22 olarak belirlenmistir.

Tlrkiye'de vergi mevzuati, Sirket ve baglh ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina izin
vermemektedir. Bu yizden mali tablolara yansitilan vergi karsiligi, sirket bazinda ayri ayri hesaplanmistir.
Kurumlar Vergisi Kanunu’'na gére beyanname izerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes yIl icerisinde
incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Turkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Turkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Tirkiye’de mukim
olmayan tizel kisilere yapilan temettii ddemeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tirkiye'de mukim anonim sirketlerden yine Tlrkiye'de mukim anonim sirketlere yapilan temetti 6demeleri gelir
vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitlmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettli kazanglari
(yatinm fonlarinin katiima belgeleri ile yatirnm ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar paylari harig)
kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica, kurumlarin en az iki tam yil stireyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri
ile ayni slreyle sahip olduklari gayrimenkullerinin (taginmazlarinin) kurucu senetleri, intifa senetleri ve righan
haklarinin satisindan dogan kazanclarin %75'lik kismi, 31 Aralik 2018 itibariyla kurumlar vergisinden istisnadir.
Bununla birlikte, 7061 sayili kanunla yapilan degisiklikle bu oran taginmazlar agisindan %75'ten %50'ye indirilmis
ve 2018 yilindan itibaren hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran %50 olarak kullanilacaktir.

istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden

cekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildi§i yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi gerekir.
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Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar pay! elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam mukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Ttrkiye’deki subelerine dagitilanlar harig
olmak Uizere kar paylari (izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaiji
24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir.

Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitiimayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS'ye gdre hazirlanmis finansal tablolar arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligini ve yukimlaligind
muhasebelestirmektedir. Séz konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari
ile TFRSye gére hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida
aciklanmaktadir. Ertelenmis vergi varligi ve yakumlaliginin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %22'dir.

Bilangoda Yer Alan Kurumlar Vergisi Yakamliliikleri
31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Ertelenen vergi varliklari 707.745 825.707
Ertelenen vergi yukdmlulUkleri - -
Ertelenmis vergi yukimliligu, net 707.745 825.707

Ertelenmis vergi varliklari ve yukimlUlukleri asagida belirtilmigtir:
31 Mart 2019 31 Aralik 2018 31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Toplam Toplam Varlik / Varlik /
Ertelenen Vergi Varliklari ve Yiikiimliiliikleri Gegici Farklar Gegici Farklar  (Yiikiimliliik)  (Yiikiimliiliik)
Kidem tazminati karsiligi 23.657 16.727 5.205 3.679
Kullanilabilir mali zararlari 3.122.502 3.725.065 686.950 819.514
Diger dlzeltmeler 175.094 116.240 38.590 25.577
Ertelenen vergi varliklari 3.321.253 3.858.032 730.745 848.770
Ertelenmis finansman gideri - - - -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar amortisman
farklari (104.546) (104.833) (23.000) (23.063)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (104.546) (104.833) (23.000) (23.063)
Toplam 3.216.707 3.753.199 707.745 825.707

Ertelenmis vergi varliginin donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Ddnem bas! 825.707 96.042
Dénem vergi geliri/(gideri) (117.962) 729.594
Diger kapsamli gelir ertelenmis vergi geliri/(gideri) - 71
Dénem Sonu 707.745 825.707

Donem vergi gelirinin / (giderinin) dénem kari / (zarari) ile mutabakati asagidaki gibidir:
1 Ocak -31 Mart 2019 1 Ocak —-31 Mart 2018

Vergi 6ncesi kar/(zarar) (100.898) (453.295)
%22 vergi orani (izerinden hesaplanan vergi 22.198 90.659
Vergi etkileri:

Kanunen kabul ediimeyen giderlerin etkisi 116 1.900
Diger (140.276) 9.297
Vergi Geliri/(Gideri) (117.962) 101.856
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22,

23.

23.1

24,

25.

PAY BASINA KAZANG
1 Ocak 2019 - 31 Mart 2019 tarihinde sona eren donemlere ait hisse bagina kazang hesaplamalari asagidadir:

1 Ocak -31 Mart 2019 1 Ocak-31 Mart 2018

Net donem kari/(zarari) (TL) (218.860) (351.439)
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 4.990.000 4.990.000
Hisse basina kar/(zarar) (TL) (0,044) (0,070)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Ust Yonetim Kadrosuna Ait Ucretler Ve Menfaatler Toplami

Sirket'te gbrev yapan Ust dlzey yoneticilerine profesyonel gorevi nedeniyle dénem iginde 301.887 TL brut Ucret
gideri tahakkuk etmistir. Sirket, yonetim kurulu Gyelerine dénem iginde 40.685 TL huzur hakki ddemistir.

FINANSAL ARACLAR

Finansal Araclar Kategorileri
31 Mart 2019 Defter Degeri Gergege Uygun Degeri
Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 625.183 625.183
Ticari alacaklar 36.299 36.299
Finansal yatinmiari - -
Diger alacaklar 477.905 477.905

Finansal Yiikiimliliikler
Ticari borglar -- -
Diger borclar 154.200 203.044

31 Aralik 2018 Defter Degeri  Gergede Uygun Degeri
Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 171.220 171.220
Finansal Yatirimlari 755.251 755.251
Diger alacaklar 53.189 53.189

Finansal Yiikiimliliikler
Ticari borglar -- -
Diger borclar 203.044 203.044

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak Uzere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
dusUnulerek defter degerlerine yaklastigi dngoriimektedir.

Finansal Yikimlilikler
Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yukiumluliklerin rayic degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayllmaktadir.

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi

Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri
Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun I11-55.1 sayili Portfdy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Tebligi'ne uygun olarak sermayesini tanimlayacak ve yonetecektir. 31 Mart 2019 tarihi itibariyla portfoy
yonetim sirketleri icin asgari 6zsermaye tutari 2.000.000 TL'dir (31 Aralik 2018: 2.000.000 TL).
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Sirket, kurulali iki yil gegmediginden asgari 6zsermaye tutari yarisi olarak uygulanir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
s6zlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket'i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal
varliklarini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayriminda guinluk olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nca, belirli donemlerde portfdyin yonetimine
iliskin stratejiler ve limitler belilenmekte, menkul kiymet portdyd, portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar dedisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine galisilmaktadir.

Kredi Riski
Finansal araclar kars! tarafin anlagsma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.
Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger diistikligine ugramamis alacaklardan olugsmaktadir.

Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg
ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmayi hedeflemektedir.

Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Ust yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust ydnetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini strdirmek igin Sirketin faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Sirket'in sermaye yonetiminde borg sermaye oranini izlemektedir. Bu
oran, net borcun toplam sermayeye bdlinmesiyle bulunur.

Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam borg (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun
vadeli yukumlulukler toplami) tutarindan dustimesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda
belirtilen 6zkaynaklarin toplamidir.

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Toplam borclar 633.342 237.902
Nakit ve nakit benzeri degerler (-) (625.183) (171.220)
Net borg 8.159 66.682
Toplam 6zkaynaklar 1.870.554 2.155.659
Net borg/Ozkaynaklar orani 0,44% 3,09%
Dénen varliklar 1.258.950 996.827
Kisa vadeli borclar 609.363 221.175
Dénen varliklar/Kisa vadeli borglar 2,07 4,50
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26.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket'in faize duyarli varliklar (zerinde
meydana getirebilecedi deger distisi olarak tanimlanir. Sirket'in faize duyarli yikimlGliga bulunmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Mart | 31 Aralik
2019 2018

Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar Gercege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan varliklar - | 755.251
Finansal yukimlliikler - -

Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar 1.139.387 | 211.634
Finansal yukimllUkler 154.200 | 203.044

Hisse Senedi Fiyat Riski

Sirket ayni zamanda, portféyinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol
acacag! hisse senedi fiyat riskine maruz kalabilmektedir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket'in portfoyiinde hisse
senedi bulunmadigindan hisse senedi fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket'in faaliyeti geredi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal
yatinmlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklari 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede
tutmaktadr.

Asagidaki tablo, Sirketin tlirev niteliginde olan ve olmayan finansal yukimlGluklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tlrev olmayan finansal ylikimldlikler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en erken tarihler
esas alinarak hazirlanmistir.

31 Mart 2019 Beklenen

Defter  Nakit Gikiglar 3 Aydan 3-12Ay 1-5Yil
Beklenen vadeler Degeri Toplami Kisa Arasi  Arasi
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 154.200 195.662 146.592  49.070
Ticari borglar - 41.462 9.163  36.299
Diger borglar 154.200 154.200 141429  12.771
31 Aralik 2018 Beklenen

Defter  Nakit Gikiglar 3 Aydan 3-12Ay 1-5Yil
Beklenen vadeler Degeri Toplami Kisa Arasi _ Arasi
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 203.044 209.361  209.361
Ticari borglar - 17.964 17.964
Diger borglar 203.044 191.397  191.397

FINANSAL ARACLAR (GE_R(}EGI_E UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA
MUHASEBESI CERCEVESINDEKI AGIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglarinin tahmini rayic degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Sirket'in finansal araclarinin kayitl degerleri makul degerlerini yansitmaktadir.
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INVESTRADE PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

27.

28.

Sirket'in spekulatif amagli finansal araci (ttrev urln niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tir
araclarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Finansal varliklar, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilan¢o degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi
ile donem sonu kurlari kullanilarak ¢evrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalari ve kredi kaybinin
dnemsenmeyecek dlclide olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.
Finansal yikimliliikler, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi
sebebi ile donem sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal ylkimluliklerin, kisa
vadeli olmasindan dolay|, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket'in finansman bélumd finansal piyasalara erigimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket'in faaliyetleri
ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve biiyikliglne gore analizini gdsteren sirket ici hazirlanan risk
raporlari vasitasiyla gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. Séz konusu bu riskler; piyasa riski (d6viz
kuru riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Kidem tazminati tavani 1 Ocak — 30 Haziran 2019 dénemi igin 6.017,60 TL'ye yukseltiimistir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER
HUSUSLAR

Yoktur (31 Aralik 2018:Yoktur).

29



